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BOL SA DE VALORESDE PANAMA
ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuacion reproducimos hecho rle-
vante delaBolsade Vaores de Panamé,
SA.: “Hecho Rdlevante. Con lafindidad de
dar cumplimiento alas disposcioneslegaes
y reglamentarias que rigen lamateriay por
congderarlo como un "Hecho Relevante”
esta nota tiene como propdésito informar &
publico lo siguiente:

LaJdunta DirectivadelaBolsade Vdoresde
Panamd, SA., en reunion cdebrada d jueves
10 de &bril de 2003, decidi6 designer d Li-
cenciado Roberto Brenes Pérez como nuevo
Vicepresdente Ejecutivo y Gerente Generd
de estainditucion. Hastalafechad sefior
Brenes se desempefia en d importante cargo
de Comisionado en laComisién Naciond de
Vdores Ademéds, d Licenciado Brenesgoza
deunaampliay conocidatrayectoriaen la
industriabursatil y financieratanto local
como internaciond.

LaJdunta DirectivadelaBolsade Vdoresde
Panamd, SA. cdebra esta desgnacion con-
fiando que d sefior Brenes continuard ges:
tionando con éxito lalabor queredizaesta
indtitucion afavor del desarrollo y consoli-
dacion de nuestro mercado de vaores. El
Licenciado Brenes desempefiara su nuevo
cargo apartir dd 1° de mayo de 2003.
Bolsade Vdores de Panamg, SA.

José BarriosNg

Presdente de la Junta Directiva

Panamd, 10 de Abril de 2003.”

CUARTA SUBASTA DE LETRASDEL
TESORO DEL
GOB. DE LA REP. DE PANAMA

El proximo 22 de abril sllevardacaboend
piso de negociaciones delaBolsade Vdores
de Panamd, SA. laCuarta Subastade L etras
del Tesoro dd Gobierno dela Republlicade
Panama. En estaocasion € Gobierno etard
ofreciendo US$25 millones atasas mltiples
con un vencimiento a 364 dias.

ASEGURADORA MUNDIAL, SA.
ANUNCIA REFORMASAL PACTO
SOCIAL Y AUMENTO DE
CAPITAL ACCIONIARIO

A continuacién reproducimos notade Ase-
guradoraMundid, SA. (AMUN), como
sigue “Por medio delapresente le comuni-
camos que en nuestra Ultima reunion de
Junta Directiva de fecha 20 de marzo de
2003, se gprobd por unanimidad reformar d
pacto socia de nuestraempresaenlo Sgu-
iente 1. Adoptar € esquemade Gobierno
Corporativo. Lesadjuntamosd punto de
acta correspondiente. “Lasociedad adop-
tara un esquema de Gobierno Corporativo
con € objeto de crear: Unmarco daro de
identificacion, verificacion y control de ries-
gos; disposiciones claras para delegacion de
autoridad y responsabilidad; reducir €
riesyo operdivo; crear practicas sanas,
proveer un proceso efeciente detomade
decisones; y proveer guias explicitas parala
Junta Directiva, Comitésy Alta Gerencia.
Se entiende por Gobierno Coperdivo,
conjunto de reglas de Alta Gerencia,
Comité, laJdunta Directiva, los accionistas,
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MASGLOSASDEL MERCADO

los clientes y otros participantes interesados para producir para
producir los objetivos estratégicos.

LaJunta Directiva gprobara | os reglamentos necesarios parad fun-
cionamiento del Gobierno Corporativo, delegando en Comisiones el
desarrollo y gecuciones que considere convenientes.

La Sociedad tendra las siguientes Comisiones. Ejecutiva, de
Cumplimiento, de Auditoria, y otras que la Junta Directiva estime
conveniente. Mas de una responsabilidad podra recaer en unasola
Comigon.”

2. Elevar d Capitd Socid de VEINTIDOSMILLONES
(22,000,000) aVEINTIOCHO MILLONES (28,000,000) DE AC-
CIONES dividido de lasguiente manera DIEZ Y OCHO MIL-
LONES (18,000,000) de acciones NOMINIATIVAS COMUNES Y
SIN VALOR NOMINAL.

DIEZ MILLONES (10,000,000) de accionesNOMINATIVAS
PREFERIDAS CLASE3 A con un vaor nomind de UN DOLAR de
|os Estados Unidos de América (US$1.00) cada una.

Atentamente, Orlando Sanchez Avilés, Presidente Ejecutivo.”

BANCO CONTINENTAL, SA. ANUNCIA
REDENCION ANTICIPADA

A continuacién reproducimos carta enviada por Banco Continental,
SA. alaComison Naciond de Vaores, como sigue: “Por medio de
la presente, comparecemos antes ustedes, con nuestro acostumbrado
respeto, afin de notificarles, eomo en efecto les natificamos, sobrela
decis6n dd Banco Continenta de Panama, SA. de redimir antici-
padamente laemision de bonos de las Series A, B, Cy D quefuere
gprobada mediante Resolucion No.CNV-203-01 de 15 de junio de
2001.

Como es de su conocimiento, de acuerdo con € Prospecto Informa:
tivo qu reposaen sus archivos, (Secciédn 111, punto 8) los bonos de
esta Emision pueden ser redimidos aopcién del Banco a partir del
primer afio delafechade emision, o seq, apartir del 15 dejunio de
2002.

El banco desea redimir todos los bonos emitidosy en circulacion de
laEmisiéon d dia 15 dejunio de 2003, y adi lo debera comunicar alos
Tenedores Registrados, con una antelacion no menor de 60 dias, me-
diante publicacién durante dos dias en dos diarios de circulacion na
ciond. Paratadesefectosy en cumplimiento delo dispuestoend
Prospecto Informativo, Banco Continental de Panama, S.A. hahecho
edtas publicaciones en los diarios La Prensay El Panama América
losdias 10y 14 deabril. Parasureferencia, le adjuntamosaesta
notad texto dela publicacion que harad banco. Atentamente, Car-
los Samaniego, Vicepresidente Asistente, Tesoreria AnaMaria Dill-
man, Vicepresidente Asstente Corresponsdia Bancaria. CC: bolsa
deVdoresde Panama, SA.”

GRUPO MELO, SA. ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuacién reproducimos nota recibida de Grupo Melo, SA
(MELO), como sigue: “En una Asamblea de Accionistas Conjunta
celebrada d pasado 7 (Sete) de marzo dd afio del afio 2003 entre les
sociedades COMPANIA DE FINANZASY SERVICIOS, SA.y
FINANCIERA MERCANTIL, SA., ambas 100% subsidiarias dela
sociedad Grupo Mo, SA., seresolvié fusionar mediante absorcion
alaempresaCOMPANIA DE FINANZASY SERVICIOS, SA.
(sociedad absorbida) en laempresa FINANCIERA MERCANTIL,
S.A. (sociedad absorbente), apartir del mes de abril del presente
afio.

LaempresaCOMPARIA DE FINANZASY SERVICIOS, SA.
mantienen unaemision autorizada por la Comision Naciond de Va-
ores de bonos hipotecarios por lasuma de US$15,000,000.00
(QUINCE MILLONES DE DOLARES) quefue colocadaatravésde
laBolsade Vaores de Panama. Estaemision de vaores no quedara
de ninguna manera menoscabada por lareferidafusion yaque se man-
tendran todas sus condicionesy garantias en addlantela Fl-
NANCIERA MERCANTIL, SA. asume todos los derechos y obli-
gaciones de COMPANIA DE FINANZASY SERVICIOS, SA.

Conscientes de que la absorcion mediante fuson de COMPARNIA
DE FIANANZASY SERVICIOS, SA.A en FINANCIERA MER-
ANTIL, SA. condtituye un Hecho Relevante que debe ser conocido
por € mercado, por este medio le comunicamos formamente de esta
fusion por absorcidn para su debida publicacion através de los
candes deinformacion delaBolsade Vaores de Panamé  Este hecho
fueinformado ala Comisién Naciond de Vaoresy aceptado como
hecho rdlevante. Sin més por d momento, me despido. Atenta-
mente, Grupo Meo, Eudoro Jaén Esquive, Vicepresidente de Finan-
zas, Planeamiento y Tesoreria.
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PAGO DE CUPONES ABRIL 2003

EMSIOR TASA  FECHA ||FINANCIERA PANAMA, SA. 11.0000% 1
ALQUILERES ADAPTABLES, SA. Prime+1.0% 15 | |[FORTUMAN, SA. 9.5000% 14
ALTOS DE VISTMARES, SA. LIB3M+45% 15 | |H. TZANETATOS, SA. 12.0000% 31
ARREND. LATINOAMERICANA, SA. 9.5000% 15 | |H. TzANETATOS, SA. Lib3M+25% 25
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, SA. 7.0000% 30 | [INMOBILIARIA ARMONIA, SA. 10.0000% 17
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, SA. PD 30 | INMOBILIARIA ARMONIA, SA. 11.0000% 17
BANCO GENERAL, SA. 7.5000% 30 | [MULTI HOLDING corPORATION 6.0000% 30
BIENES RAICES PORTOBELO, SA. 9.5000% 30 | [LA HIPOTECARIA, SA. 8.0000% 1
BLUE RIBBON PRODUCTS, SA. 12.0000% 30 | |LA HIPOTECARIA, SA. 14.0000% 1
CAZAGO, SA. 10.0000% 17 | |SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ind-
HSBC | (FIDEICOMISO) Variable 25 | |1.75% 1
HSBC Il (FIDEICOMISO) Variable 25 | [TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ind-1.75 1
HSBC 11 (FIDEICOMISO) Variable 25 . . .

Nota: No incluye términosy condiciones producto de
CIA. PANAMERA DE CREDITO, SA. 9.2500% 15
CIA. PANAMERA DE CREDITO, SA. 9.3750% 15 | |reestructuraciones.
COFISESA 8.2500% 30
ECONOFINANZAS, SA. 8.7500% 20
FINANCIERA PANAMA, SA. 10.5000% 1
FINANCIERA PANAMA, SA. 11.0000% 1

EMISIONESEN TRAMITE DE LISTADO AL 16 DE ABRIL DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO PUESTO DE
USSMM BOLA
Créditos Panama, SA. Bonos Corp. 3y 5afios Prime+1.25min7% $6MM Wall Street Sec.
Prime+1.75min7.5%
Globa Bank Corp. Bonos Corp. 34y 5afios Libor(3)+2.25%
Libor(3)+2.50%
Libor(3)+2.75 $60MM  Globa Vaores,
Banistmo Securities Papeles 90,180,270
Com. Neg. y 360 PD $20MM  Banistmo Brks.
TOTAL US$86M M
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Actividad del 1 al 15 deabril de 2003

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORESCOMERCIALESNEGOCIABLES
Arrend. Centroamericana, SA. 575% 25/09/03 $100,000.00 100.00% 01/04/03
Econo-Finanzas, SA. 5.75% 01/10/03 $119,000.00 100.00% 09/04/03
Econo-Finanzas, SA. 6.50% 28/02/04 $1,460,000.00 100.00% 10/04/03
Econo-Finanzas, SA. 6.50% 24/02/04 $95,000.00 100.00% 09/04/03
BONOS
Financiera Panamd, SA. 11.00% 10/04/05 $290,000.00 100.00% 07/04/03
Franquicias Pascud, SA. 8.50% 15/03/04 $500,000.00 100.00% 10/04/03
Globa Bank Corp. 450% 17/02/06 $30,000.00 100.00% 15/04/03
Globd Bank Corp. 5.00% 17/02/08 $150,000.00 100.00% 15/04/03
Multi Holding Corp. 6.00% 04/03 $12,856,000.00 100.00% 01/04/03
Panamefiade Motores, SA. 9.25% 30/12/04 $4,000,000.00 100.1028% 07/04/03
Primer Banco ddl Ismo, SA. 4.25% 31/03/06 $2,970,000.00 100.00% 04/03
Primer Banco dd Ismo, SA. 11/08/04 $4,050,000.00 91.04% 03/04/03
Wall S. Securities, SA. 6.50% 30/04/07 $200,000.00 102.50% 04/04/03
VALORESDEL ESTADO
Letrasdd Tesoro 18/07/03 $3,000,000.00 99.40% 10/04/03
Letrasdd Tesoro 19/08/03 $3,000,000.00 99.22% 10/04/03
Letrasdel Tesoro i 12/09/03 $3,000,000.00 99.06% 10/04/03
Notas del Tesoro Rep. Pmé 6.75% 14/03/07 $25,020,000.00 100.25% 11/04/03
Notas del Tesoro Rep. Pma 7.25% 12/07/05 $4,093,000.00 101.00% 15/04/03
RECOMPRAS
Banistmo Bond Fund, Inc. 8.50% 181 diss $3,000.00 03/04/03
Bm stmo Bond Fund, Inc. 8.00% 180 diss $12,000.00
anco Panamericano, SA. 3.75% 90 dias $1,375,000.00 08/04/03
GI oba Bank Corp. 3.75% 88 diss $1,025,000.00 09/04/03
. Gen. ElectricaFortuna, SA.  3.75% 0 diss $2,000,000.00 11/04/03
Bank Corp. 3.75% 30 diass $975,000.00 11/04/03
III F"deloom|so 3.50% 88 dias $937,500.00 15/04/03

Mercado Accionariodel 1 al 15 de abril de 2003

Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo  Val. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES

Grupo ASSA, SA. ASSA 19.60 19.60 19.60 5,900 5,900 $11564000  09/04/03

Primer Banco ddl Issmo, SA. BIST 14.60 11.00 14.60 229 42,014 $587,67640  10/04/03

Bolsade VVdores de Panama BVPA 20.00 18.00 18.00 1,000 4,500 $83,00000  02/04/03

EmpresaGenerd delnvs, SA. EGIN 17.80 17.70 17.70 1,864 9,492 $168,194.80  10/04/03

Grp. Finan. Continentd, SA.  GFCO 12.30 12.00 12.30 2,500 32,160 $39252000  11/04/03

Grupo Wall S. Securities WALL  17.00 17.00 17.00 35,000 35,000 $595,00000  01/04/03
ulti Holding Corporation MHCO  20.00 19.00 19.00 2,000 3,893 $75860.00  02/04/03

TOTAL 132,959  $2,017,891.20

Nombre de Emisor Simbolo Alto Bajo Ultimo Voal. Tot. Monto Fecha

ACCIONESPREFERENTESACUMULATIVAS

RimerBanoodd I9mo, SA. BISTOTACCRRA 10100 10000 10000 10 3100 $1000000 040403

Rime Banoodd 19mo, SA. BISTIRACCHRA 12 12 12 50 50 $10000 0803

TOTAL 360 $361,00000

ACCIONESDE FONDO

BerigmoBand Furd BFBONDFA 1008 1000 1008 150 40672 #0618 140403

BangrmoBord Fundll BFBOND2A 1003 1000 10038 20000 326081 8BXB4BER 150403

ParemaFixedinoomeFud  INFFAF 1024 1023 1024 87 7238 $7140%6.74 110403

TOTAL 373991 $3,744,498.68




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, SA.

Estadisticasdel 16 al 31 de marzo de 2003

Sector Monto (en USS) Por centaje

Mercado Primario 33,166,649 41 Publico 38,056,518 47

Mercado Secundario 37,504,296 46 Privado 42,786,932 53

Recompras 10,172,505 13 Total 80,843,450 100
Total 80,843,450 100

Volumen N ciado Secto

mientodeVa
to (en US$)

d00 DO
Monto (en US$)

Instrumento Porcentaje Por vencimiento M Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 1,774,000 2 0 a60 dias 12,856,000 49
Bonos 24,716,937 31 61 a90 dias -
PapelesComerciales - - 91 a 180 dias 219,000 1
Valores del Estado 38,056,518 47 181 a 360 dias 1,555,000 6
Acciones 2,017,891 2 de 1 a3 afios 11,505,937 43
Acciones de Fondos 3,744,499 5 de 3 a5 afios 355,000 1
Acciones preferentes acumulativas 361,100 mas de 5 afios -
Recompras 10,172,505 13 Total 26,490,937 100
Total 80,843,450 100

Rendimiento

181 dias 8.500%
180 dias 8.000%
90 dias 3.750%
88 dias 3.750%
88 dias 3.500%
30 dias 3.750%
30 dias

3.750%

basta de Letras del Tesoro del 25 de

icado (en US$)
17,397,000.00
2,200,000.00
10,403,000.00

Precio promedio (%)

asaderendimiento (%) DiferenciaLibor 1 afio (BP'S)

Competitiva

No Competitiva privada

No Competitivo gobierno
Promedio

*Ultimasubastarealizada

96.66 204

INDICADORES ECONOMICOS

Sectores/Indicador d Periodo 00 00 de varia 6
Ag 0 e 0
Exportacion de Bananos Millones de Kilos Netos Enero-diciembre 426.1 404.0 -5.2
Exportacion de Camarones Millones de Kilos Netos Enero-diciembre 6.6 5.7 -12.8
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero-diciembre 281,332 281,641 0.1
Producciéon de bebidas gaseosas miles de litros Enero-diciembre 144,991 163,950 13.1
Producciéon de bebidas alcohdlicas miles de litros Enero-diciembre 138,835 147,572 6.3
Producci6on de cervezas miles de litros Enero-diciembre 126,685 134,724 6.3
Construccién
Valor de los permisos millones de B/. Enero-diciembre 397.1 352.7 -11.2
Producc de concreto premezclado metros cGbicos Enero-diciembre 485,420 508,390 4.7
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais miles de personas Enero - noviembre 434 441 1.6
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - noviembre 435.6 472.1 8.4
Ocupacién hotelera en porcentaje Enero-diciembre 33.7 31.5 -6.5
Importaciones millones de B/. Enero-diciembre 2,963.6 3,069.9 3.6
Exportacion millones de B/. Enero-diciembre 809.5 755.7 -6.6
Importaciones Zona Libre de Coldn millones de B/. Enero-diciembre 4,759.5 4,451.3 -6.5
Reexportaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero-diciembre 5,410.1 4,820.6 -10.9
Canal de Panama
[Transito de naves namero de barcos de alto calado Enero-diciembre 11,987 11,867 -1.0
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-diciembre 573.6 608.3 6.1
Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Octubre 19,282.6 15,640.0 -18.9
Créditos Internos millones de B/. Octubre 12,228 11,610 -5.1
Créditos Externos millones de B/. Octubre 7,055 4,030 -42.9
Depdsitos millones de B/. Octubre 20,327.7 18,041.0 -11.2
Depésitos internos millones de B/. Octubre 12,954 13,008 0.4
Depésitos externos millones de B/. Octubre 7,374 5,033 -31.7
Ingresos Totales millones de B/. Enero - septiembre 1,799.2 2,333.0 29.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - septiembre 1,364.9 1,186.4 -13.1
Ingresos Tributario millones de B/. Enero - septiembre 753.6 767.7 1.9
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - septiembre 370.0 340.7 -7.9
Impuesto ITBM (Declaracién venta) millones de B/. Enero - septiembre 49.2 49.3 0.3
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - septiembre 581.8 1,096.0 88.4
indice de Precio al Consumidor 1987 = 100 Noviembre 114.1 116.3 1.9

IFueme: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloria General de la Replblica (marzo de 2003)
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ESTADOS FINANANCIERO RECIBIDOS

AL 15DE ABRIL DE 2003

AUDITADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

ALMACENAJES, SA.

ALTOS DE VISTAMARES, SA.
BIENES RAICES PORTOBELO, SA.
CERVECERIA NACIONAL, SA.

CIA. DE FINANZASY SERVICIOS, SA.
COMPANIA PANAMENA DE CREDITO, SA.
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, SA.
FINANCIERA LA GENEROSA, SA.
GRUPO MELO, SA.

JONES FOREST & DEVELOPMENT CORP.
REFRESCOS NACIONALES, SA.

SARASQUETA Y COMPANIA, SA.
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